%
ARCOPAR

“in vereffening”/“en liquidation”

GEWONE ALGEMENE VERGADERING
ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
28.06.2018

ANALYTISCH OVERZICHT
REVUE ANALYTIQUE

BALANS- EN RESULTATENREKENING IN DISCONTINUITEIT
BILAN ET COMPTES DE RESULTATS ETABLIS EN DISCONTINUITE.

WAARDERINGSREGELS (LOCOM)
REGLES D’EVALUATION (LOCOM) .
Waardering = laagste van aanschaffingsprijs of marktwaarde.

Valeur retenue = la plus basse entre la valeur d’acquisition et la valeur de
marché.

VOORZIENING VOOR RISICO’S EN KOSTEN — TOT OP EINDE VAN DE
VEREFFENING.

PROVISIONS DES FRAIS DE LIQUIDATION JUSQU’AU TERME DE LA
LIQUIDATION.

PARTICIPATIES EN INTERGROEPSVORDERINGEN STAAN OP NUL.
PARTICIPATIONS ET CREANCES ORDINAIRES INTERGROUPE
MAINTENUES A 0.

N
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BEKNOPT OVERZICHT ACTIVA / REVUE SYNTHETIQUE ACTIFS

31/03/2018

+ sijo3a0ie

Vorderingen / Créances 0,102 M€

Overlopende rekeningen / Comptes régularisation 0,045 M€

s 5

- INTRAGROEPSVORDERINGEN EN PARTICIPATIES ARCO STAAN OP 0.
TOUTES LES PARTICIPATIONS ET CREANCES INTERGROUPE ARCO SONT MAINTENUES A 0.

- ANDERE AANDELEN /AUTRES ACTIONS: GBL, ING, DEXIA, ONDERNEMING CENTRUM RONSE.

- VORDERINGEN / HANDELSVORDERINGEN EN ROERENDE VOORHEFFING TE RECUPEREREN.

- CREANCES / CREANCES COMMERCIALES/ PRECOMPTES A RECUPERER

- OVERIGE BELEGGINGEN EN TERMIJNREKENINGEN 2018/2019 : BELFIUS, VDK, BANK VAN BREDA. AUTRES
PLACEMENTS ET COMPTES A TERME ECHEANCE 2018/2019 : BELFIUS, VDK, BANK VAN BREDA.

- BESCHIKBARE MIDDELEN / ZICHTREKENINGEN : BELFIUS, VDK, BANK VAN BREDA.

VALEURS DISPONIBLES / COMPTES A VUE : BELFIUS, VDK, BANK VAN BREDA.

w

FOCUS : CUMUL REALISATIONS/REALISATIES
AU/OP 31/03/2018 (REPOS inclus/inclusief)

'V.COMPT./BOEKW. | TOEGEVOEGDEW. | GEREAL. WAARDE
VEREFE. BALANS. | VAIEUR AJOUTEE | VAL REALISEE

BILAN DE LIQUID.

VORDERINGEN EN ACTIVA OP LT
CREANCES ET ACTIFS EN GESTION
EXTINCTIVE. REPOS INBEGR./INCLUS

201,4 M€

AANDELEN GENOTEERD EN NIET- 101,5 M€ 145,8 M€
GENOTEERD

ACTIONS COTEES ET NON COTEES

LENINGEN/OBLIG. LIQ. EN ILLIQ. OP 154,0 M€ 267,8 M€
LANGE TERMUN

PRETS ET OBLIGATIONS LIQUIDES ET
ILLIQUIDES A LONG TERME

28/06/2018
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Focus : BELANGRIJKE REALISATIES / DIVIDENDEN EN INTRESTEN INBEGR. 31/03/2018 (> 5 M€£)
PRINCIPALES REALISATIONS / DIVIDENDES ET INTERETS COMPRIS 31/03/2018 (> 5 M€)

= REPO’s/OLO’s 166,623 M£
=  Aandelen / Actions ELIA 101,270 M€
= ARTESIA Achterg. lening/Oblig. subordonné 97,860 M€
= DEXIA CREDIT LOCAL SENIOR + SUB. 51,094 M€
= ETHIAS Achterg. / Sub. 43,026 M€
= Citigroup Achterg. / Sub. 27,723 M€
= AUXIPAR/INTERFINANCE 23,048 M€
= OLOS {Belgium-France} 22,840 M€
= DEXIA Funding Lux. & Nederland 18,515 M€
= KBC Senior & achterg./Senior & sub. 14,813 M€
AN = Aandelen / Actions RETAIL ESTATES 13,624 M€
= DEXIA BIL Achterg. / Sub. 11,751 M€
= DENIZBANK Oblig. 10,319 M€
= Realisatie Gebouw/batiment 6,389 M€
= Aandelen / Actions PROXIMUS ) 6,171 M€
| = Aandelen / Actions HOME INVEST 5,692 M€
= Bank Degroof oblig. 5,645 M€

= Roerende Voorheffing / Précompte mobilier 5,522 M€ 5

NOG TE VEREFFENEN ACTIVA OP DATUM VAN 31 MAART 2018
ACTIFS ENCORE A LIQUIDER AU 31 MARS 2018

BENAVINGEFFECT/DENOMINATION | |

© Aantal  LENINGENENOBLIGATIES Boekwaarde

. e  Nombre  PRETSET OBLIGATIONS Valeur comptable
DEXIA 1.620 LENINGEN / PRETS 0
GBL 3.000 OBLIGATIES / OBLIGATIONS ]
ING 6.511 ACTIVA IN PAND/ACTIFS GAGES 0
ONDERNEMINGSCENTRUM RONSE 48
ACTIVA IN PAND / ACTIFS GAGES 0




BEKNOPT OVERZICHT PASSIVA / REVUE SYNTHETIQUE PASSIF
31/03/2018

. sijo3jpois.

Kapitaal / Capital 1.347,961 M€

Reserves / Réserves 144,243 M€
Overgedragen verlies / Perte reportée - 1,625,166 M€
< ‘ " B -

1 PE

AR o = e
Zekerheden / Saretés (154,851 M€

Sociaal passief / Passif social 1,631 M€
Toekomstige werkingskosten / Colits fonctionnement futurs 2,050 M€
Overige / Autres 0,150 M€

oo
Financiéle schulden / Dettes financiéres (100,664 M€
Handelsschulden / Dettes commerciales 0,893 M€
Schulden mbt. bezoldigingen / Dettes charges salariales 0,080 M€

%1143,803 Me
Rt o B
e

(1) SALDO COLLECTIEF KREDIET AANGEGAAN VOOR DE VEREFFENING / SOLDE DE LA DETTE COLLECTIVE
CONTRACTEE AVANT LA LIQUIDATION

(2) WARVAN KREDIETINSTELLINGEN = 36,106 M€; OVERIGE LENINGEN = 64,558 M€
DONT ETABLISSEMENTS DE CREDIT = 36,106 M€; AUTRES EMPRUNTS = 64,558 M€

(3) WAARVAN EUROPESE BOETE / DONT AMENDE EUROPEENNE = 127 M€

-

Focus : ANALYTISCHE TOELICHTING (*) RESULTATEN BOEKJ. 2017-2018
RESULTATS ANALYTIQUES EXERCICE 2017-2018

T ] o] aem)] sy
3% . 2 -

i

waarvan / dont : * Dividenden aand/Dividendes actions 0,105 M€ 0,022 M€ 0,195 M€

* Intresten / Intéréts 6,123 M€ 5,487 M€ 0,776 M€
* Netto Meerw/ Plus-values réal. nettes 3,199 M€ 0,050 M€ 10,219 M€

waarvan / dont * personeel / Personnel 0,489 M€ 0,437 M€ 0,430 M€

* Vereff. honoraria/ Liquid. Honor. 0,193 M€ 0,202 M€ 0,176 M€
* Honoraria derden/hon. externes 0,344 M€ 0,137 M€ 0,183 M€

* [T Kosten / Dépenses IT 0,306 M€ 0,220 M€ 0,095 M€

GARANTIEFONDS / FONDS DE GARANTIE - = 3
BOETE EUROPA / AMENDE EUROPE +0,845 M€ - =

(*) Andere voorstelling dan de statutaire jaarrekeningen/Autre présentation que les comptes annuels

statutaires. 8
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ARCOPAR CVBA in vereffening
Avenue Urbain Britsierslaan 5

1030 SCHAARBEEK

VERSLAG VAN DE VEREFFENAARS

OVER DE PERIODE VAN 8 DECEMBER 2011 TOT 31 MAART 2018

A. VOORAFGAANDELUK

1. Bij beslissing van de Buitengewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders van 8
december 2011 werd ARCOPAR CVBA met maatschappelijke zetel te 1030 Schaarbeek,
Urbain Britsierslaan 5, ingeschreven in de KBO onder het nummer 0442.733.140 in
vereffening gesteld.

Als vereffenaars werden aangesteld de heer Ludo Foqué, Elststraat 32, 9240 Zele (voorzitter
van het college}, Mevrouw Francine Swiggers, Keibergstraat 35, 3001 Heverlee en de heer
Marc Tinant, Avenue Victor Olivier 6/18, 1070 Brussel.

De benoeming werd bevestigd bij beschikking van de Rechtbank van Koophandel te Brussel
op 30 december 2011.

2. De vereffenaars brengen hierbij in toepassing van artikel 193 van het Wetboek van
Vennootschappen verslag uit aan de Algemene Vergadering van Aandeelhouders over de
vereffeningswerkzaamheden tijdens het boekjaar 2017 -2018 en met vermelding van de
redenen die de afsluiting van de vereffening verhinderen.

3. Als bijlage bij dit verslag is de balans per 31 maart 2018 gevoegd.

4. Op 5 januari 2018 werd een zevende tussentijdse staat van de vereffening neergelegd ter
griffie, in toepassing van artikel 189 bis van het wetboek van vennootschappen.

ey,
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B. ALGEMEEN

5. De vereffenaars hebben onmiddellijk de vereffeningswerkzaamheden aangevat en onder

andere volgende daden gesteld:

e Kennis genomen van de toestand van de vennootschap;
e De gekende schuldeisers schriftelijk uitgenodigd om aangifte van schuldvordering te

doen;
e Diverse contracten beéindigd waarvan de voortzetting geen nuttig effect had voor de

werkzaamheden (voor zover deze geen automatische ontbindingsciausule

voorzagen};

)

SOCIAAL LUIK

6. De vennootschap telde op datum van de vereffening nog 18 werknemers.

Inmiddels is in uitvoering van het bovenvermelde het aantal werknemers teruggebracht tot
7.

\

|

1 Voor de werknemers die door ARCOPAR zijn ontslagen werd de ontslagpremie bij vertrek
‘ uitbetaald. Met de werknemers die mede door toedoen van ARCOPAR bij een andere
werkgever in dienst konden treden, werd een akkoord gesloten over de modaliteiten van
be&indiging, wat voor de vennootschap een aanzienlijke kostenbesparing inhoudt.

REALISATIE VAN HET ACTIEF

1©

7. Het actief van de vennootschap was op datum van de in vereffeningsteliing hoofdzakelijk

samengesteld uit aandelen en obligaties.

8. Een gedeelte van deze activa was door de vennootschap in pand gegeven als zekerheid van
openstaande schulden aan bankinstellingen. In overleg met de pandhoudende schuldeisers
en gebeurlijk na advies van professionele dienstverleners te hebben ingewonnen, werd
overgegaan tot realisatie van een aandelen en obligaties.

9. Alle repo-operaties werden in het eerste trimester van 2012 afgebouwd en de afwikkeling
ervan ( bruto 166.622.544 Eur) leverde een netto cash resultaat op van 2.400.311 Eur.

O ey
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in december 2012 werd een overeenkomst gesioten voor de verkoop van 1.154.568 Elia
aandelen tegen een prijs van 31 Eur per aandeel, met dien verstande dat nog een
prijssupplement aan Arcopar CVBA in vereffening zal worden betaald gelijk aan één derde
van het dividend verbonden aan de door Arcopar verkochte Elia aandelen over de boekjaren
2012, 2013 en 2014.

Als gevolg van deze overeenkomst heeft de vennootschap in juni 2013 nog een
prijssupplement ontvangen van 565.738,32 Eur en in juni 2014 en 2015 van 592.678,24 Eur.

Met dit laatste prijssupplement is de verkooptransactie van december 2012 volledig
afgehandeld.

Daarnaast heeft Arcopar in de afgelopen boekjaren nog in diverse pakketten Elia aandelen
aan verschillende tegenpartijen en via de beurs verkocht. Op deze manier werden nog in
totaal 1.508.014 aandelen verkocht voor een totale waarde van 52.346.259 Eur, hetgeen
overeenkomt met een gemiddelde verkoopprijs van 34,7 Eur per aandeel.

Daarnaast zijn ook door KBC als pandhoudende schuldeiser voor 3.332.186 Eur Elia aandelen
verkocht.

Hierdoor waren per 31 maart 2016 alle Elia aandelen gerealiseerd welke Arcopar bezat op
het ogenblik van de in vereffeningstelling van de vennootschap

ARCOPAR had een uitstaande private placement lening van 10 mio Eur, met eindvervaldag in
april 2014, op Denizbank Turkije, dochter van Dexia NV. Na verkoop van Denizbank door
Dexia aan Sberbank (Rusland) heeft Denizbank, de lening vervroegd terugbetaald, op basis
van de contractuele clausule “change of control”. De terugbetaling vond plaats in september
2012 en gebeurde a pari verhoogd met de verlopen interesten.

ARCOPAR had eveneens een uitstaande obligatie van nominaal 14.250.000 Eur op Dexia BIL.
De koers bij de start van de vereffening bedroeg circa 45% en de vereffenaars konden een
gedeelte van de obligatie (3 mio Eur) aan 73% verkopen. Het saldo werd verkocht aan 85 %
ten gevolge van een tender waarop door ARCOPAR in 2013 werd ingegaan.

De aandelen Home Invest Belgium werden op termijn verkocht in 3 tranches (juni 2012, juni
2013 en juni 2014) waarbij de vastgestelde verkoopprijs verhoogd werd in functie van de
jaarlijkse coupon van de Home Invest aandelen en van de potentiéle koersstijging.

In juni 2014 werd de laatste tranche van deze aandelen (37.575 aandelen) verkocht voor een
bedrag van 2.528.673,50 Eur, nog verhoogd met de ontvangen dividenden.

De aandelen Retail Estates werden in 2 fasen verkocht. Vooreerst werden de nieuwe
aandelen verkregen uit een dividendoptie voor een bedrag van 425.320 Eur verkocht.
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Daarna werd op 12 december 2012 een overeenkomst gesloten voor de verkoop van de
aandelen Retail Estates NV voor een realisatiewaarde van 12.328.841 Eur nog te verhogen
met het dividend 2012/2013. Dit dividend bedroeg 729.666 Eur en werd op 12 juli 2013 als
supplement op de verkoopprijs ontvangen. '

Door Dexia Bank Belgié (Belfius Bank) werd op 20 februari 2012 een tender uitgeschreven
voor de inkoop van de nog uitstaande achtergestelde obligaties Dexia Funding Lux {met
vervaldag op 2049) aan 25% van de nominale waarde. Op datum van vereffening noteerde
deze obligatie aan 13%.

Op deze tender is door 91.84% van de obligatiehouders ingegaan en ook door Arcopar.

Een gelijkaardige operatie heeft plaats gehad voor een achtergestelde obligatie van Dexia
Crédit Local {(oorspronkelijke vervaldag 2099) aan 24% van de nominale waarde. Hieropis
door 92% van de obligatiehouders ingetekend en ook door Arcopar. Op datum van
vereffening noteerde deze obligatie aan 11,2%.

Door Citigroup werd in april 2013 een tender uitgeschreven voor de inkoop van uitstaa nde
achtergestelde obligaties waarvan Arcopar er op datum van vereffening voor nominaal
24.900.000 Eur in haar bezit had. Op datum van vereffening noteerde deze obligatie aan
68,54% of 17.066.460 Eur.

Door de vereffenaars is op dit aanbod ingegaan waardoor er op 7 mei 2013 een bedrag werd
ontvangen van 25.606.662 Eur (aan een koers van 102,838 % verhoogd met de verlopen
interesten).

Op 30 juli 2013 heeft Arcopar de obligatielening met een nominale waarde van 10.000.000
Eur uitgegeven door Dexia Funding Netherlands welke op vervaldag kwam, gerealiseerd,
verhoogd met een coupon van 815.000 Eur.

inmiddels zijn ook de aandelen Belgacom in diverse pakketten verkocht aan een gemiddelde e
prijs van 22 Eur per aandeel. Uit deze transactie heeft de vereffening 5.247.972 Eur

ontvangen. Op datum van de in vereffeningstelling van de vennootschap bedroeg de koers

23,25 Eur per aandeel.

Op datum van de in vereffeningstelling had Arcopar achtergestelde obligaties Ethias in
portefeuille voor een nominale waarde van 38.850.000 Eur welke op dat moment noteerde
aan 66,25 % van de nominale waarde.

Inmiddels werden deze obligaties verkocht aan een gemiddelde koers van 94,73% inclusief
de verlopen interesten. In totaal werd aldus voor 36.802.822,30 Eur verkocht verhoogd met
de interesten tot het moment van verkoop.

Bovendien werd door de omzetting van eeuwigdurende Ethias obligaties naar 10-jarige
obligaties een cash opbrengst gerealiseerd van 51.340 Eur.
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Daarnaast werden tijdens de afgelopen periode ook obligaties Triodos Bank en Atrium
verkocht. De obligatie Triodos Bank is verkocht aan nominale waarde plus verlopen
interesten. De opbrengst bedroeg 51.772 Eur.

De obligatie Atrium is verkocht aan 107% van de nominale waarde inclusief verlopen
interesten. De opbrengst van deze obligatie bedroeg 785.651 Eur.

Op datum van de in vereffeningstelling had Arcopar 80.000 aandelen van Royal Bank of
Scotland in zijn bezit. Deze aandelen zijn inmiddels verkocht aan een koersvan 21,8 USD
(15,83 Eur) per aandeel wat een opbrengst vertegenwoordigde van 1.266.457 Eur en een
meerwaarde van 779:727 Eur inclusief ontvangen dividenden.

Inmiddels ziin ook de openstaande vorderingen op Auxipar NV en Interfinance cvba geind
voor in totaal 7.200.000 Eur plus interesten. Hierdoor is de schuld van interfinance cvba en
Auxipar NV aan ARCOPAR CVBA volledig terugbetaald.

Middels een koop-verkoopovereenkomst van 29 maart 2018 werden de 193.966 aandelen
die Arcopar had in de NV Auxipar voor 15.186.339 Eur verkocht aan de overige niet ARCO-
aandeelhouders van de NV Auxipar waarbij de verkooprechten zoals voorzien in de statuten
van de NV Auxipar werden gerespecteerd. Op datum van de in vereffeningsstelling van de
vennootschap waren deze Auxipar aandelen gewaardeerd op nul Euro waardoor bijgevolg
een meerwaarde werd gerealiseerd van 15.186.339 Eur.

Door de belastingadministratie werd ondertussen reeds een bedrag aan roerende
voorheffing teruggestort van 5.522.281,38 Eur. Deze roerende voorheffing heeft betrekking
op inhoudingen op dividenden en op interesten ontvangen tijdens de boekjaren afgesloten
per 31 maart 2011 en volgende.

Daarnaast zijn sinds het openvallen van de vereffening nog een aantal vorderingen
geincasseerd en kleinere participaties gerealiseerd. Het gaat hier onder andere om de lening
Credal (330.000 Eur), de lening De Schoring (175.000 Eur), de lening FDES (156.765 Eur), de
lening Sofato (621.799 Eur).

Voorts zijn nog de aandelen Hefboom (669.375 Eur), Interfinance (241.804 Eur), Renov
(5.000 Eur), de Schoring (75.000 Eur), Fonds Candriam Sustainable (231.518 Eur), Credal
(50.000 Eur), Onesto (100.395 Eur) en Livingstone (250.000 Eur) verkocht .

In de loop van de boekjaren 2014/2015 en 2015/2016 werden door Dexia Crédit Local vier
obligaties van respectievelijk 10.000.000 Eur, 5.000.000 Eur, 15.000.000 Eur en 5.000.000 Eur
(verhoogd met de gelopen interesten) vervroegd terugbetaald aan nominale waarde. Deze
obligaties noteerden bij het openvallen van de vereffening respectievelijk 23,25% (obligatie
10 mio Eur), 88,12% (obligatie 5 mio Eur), 77% (obligatie van 15 mio Eur) en 71,45% Eur
(obligatie van 5 mio Eur)
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De resterende obligatie van nominaal 5.000.000 Eur werd in 2016 in verschillende schijven
verkocht tegen een gemiddelde prijs van 79,79%. Bij het openvallen van de vereffening
noteerde deze obligatie 22,77%.

In de loop van 2014 heeft ARCOPAR haar belangen in het infrastructuurfonds DG Infra +
verkocht. Conform de statuten was ARCOPAR verplicht mee de kapitaalbehoeften van het
fonds te ondersteunen, zoniet diende ze haar belangen aan te bieden aan de andere
participanten in het fonds tegen 50% van de door ARCOPAR reeds geinvesteerde bedragen.
De voorgenomen wijzigingen in de juridische structuur van het fonds zijn door ARCOPAR
aangegrepen om haar belang te verkopen aan de manager van het fonds voor in totaal
6.250.000 Eur. Door deze transactie heeft ARCOPAR haar oorspronketijk geinvesteerd
kapitaal integraal kunnen recupereren.

Bij de in vereffeningstelling had ARCOPAR een achtergestelde KBC-obligatie van 5.000.000
Eur die op dat moment genoteerd stond aan een koers van 53.29%. In de loop van 2014
werd deze obligatie aan nominale waarde terugbetaald, verhoogd met de gelopen
interesten.

Daarnaast werd ook een obhgatlelenmg van KBC Bank Funding aan nominale waarde
gerealiseerd (7.000.000 Eur).

Op 28 september 2014 kwam een OLO op vervaldag. De opbrengst bedroeg 2.222.000 Eur
verhoogd met de verlopen interesten.

Voorts zijn in 2015 het restant van de nog openstaande OLO’s verkocht voor een waarde van
18.174.362 Eur.

Daarnaast zijn door KBC (in 2012) en door Belfius Bank (in 2015) als pandhoudende
schuldeisers aandelen Dexia verkocht voor een totaal bedrag van 758.633 Eur.

In december 2016 werd met Belfius Bank NV een akkoord bereikt omtrent betwistingen die
tussen de vereffening en Beifius Bank NV waren gerezen, waaronder ook deze omtrent de
betwisting over de niet verpande aandelen Dexia (1.620 nieuwe aandelen, zijnde 1.620. 000

oude aandelen) en de ARTESIA obligaties.

inmiddels werden in mei en in juni 2017 deze ARTESIA obligaties verkocht aan een
gemiddelde prijs van 83,05%. Bovendien heeft de vennootschap naar aanleiding van deze
verkoop nog extra 2.993.793,41 Eur aan verlopen intresten ontvangen.

in de loop van 2015 zijn nog de obligatieleningen van Bank De Groof (5 mio Eur) en van KBC
ifima {1 Mio Eur) aan nominale waarde gerealiseerd.

Tot slot werd in februari 2016 ingegaan op een tender voor de achtergestelde perpetuele
lening van nominaal 700.000 op de IKB Bank (Duitsland). Deze obligatielening werd verkocht
voor 139.874 Eur. Op datum van de in vereffeningstelling noteerde deze 1,75%.
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Tijdens de periode vanaf het openvallen van de vereffening is er naast de opbrengsten
afkomstig uit de verkoop van aandelen en obligaties nog ca 58 miljoen Eur aan interesten en
dividenden ontvangen.

Nagenoeg alle bovenstaande activa werden gerealiseerd met een significante meerwaarde
ten opzichte van de waarde op datum van de in vereffeningstelling van de vennootschap (8
december 2011)

. ARCOPAR CVBA was ook eigenaar van een gedeelte van het gebouw Aeropolis I waarin de

vennootschap is gevestigd en die in hypotheek was gegeven aan de bankinstelling tot
zekerheid van de financiering van de aankoop ervan. Het betreft een prototype
kantoorgebouw gezien zijn uniek energiepassief karakter.

Het gebouw werd inmiddels verkocht voor 6.388.799 Eur. De opbrengst werd aangewend
voor de aflossing van de aan het gebouw verbonden hypothecaire schuld.

UITGAVEN

Over de periode vanaf het openvallen van de vereffening is inmiddels al ca 648 miljoen Eur
aan activa en eraan verbonden opbrengsten gerealiseerd (inclusief repo’s) waarvan reeds
een bedrag van meer dan 461miljoen Eur aan gewaarborgde schulden zijn terugbetaald.

Teneinde Arcofin toe te laten om de verkoop van haar participatie in VDK Spaarbank aan
ongunstige voorwaarden te vermijden, was door Arcopar aan Arcofin een lening verstrekt
van 25 miljoen Eur met de aandelen van VDK Spaarbank als onderpand.

inmiddels werd dit bedrag door ARCOFIN CVBA aan ARCOPAR CVBA terugbetaald naar
aanleiding van de verkoop van deze aandelen.

Als gevolg van het overlijden van coGperanten is ARCOPAR gehouden hiervan aangifte te
doen bij de Algemene Administratie Van De Patrimoniumdocumentatie.

Gezien de hoeveelheid (gemiddeld ca 10.000 overlijdens per jaar) is ARCOPAR reeds vorig
jaar gestart met de verdere automatisering van verwerking van de nalatenschappen.
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VASTSTELLEN VAN HET PASSIEF

De gekende schuldeisers werden uitgenodigd aangifte van schuldvordering te doen. De
ingediende aangiften werden onderzocht en aangenomen in het passief behoudens
betwisting en/of vraag tot verduidelijking en/of rechtvaardiging.

De schuldeisers die geen schuldvordering indienden werden in het gewoon passief
weerhouden voor het bedrag waarvoor zij in de boekhouding op datum van vereffening

varen opgenomen {(desgevailend na verrekening van een disconto voor nog niet vervallen
schulden).

Wat betreft de behandeling van de wachtrekening is toe te lichten dat met het akkcord van
de commissaris, bij gebrek aan een specifiek toepasselijke balanspost, onder de rubriek
"overige schulden" een bedrag van 11.972.606 Eur is opgenomen welk blijkens de statuten
en het huishoudelijk reglement verbonden is aan het onderschreven kapitaal en derhalve is
te beschouwen als een specifieke schuld, die in het kader van de vereffening uit te betalen is
in de rang van de aandeelhouders, d.i. nadat alle schulden aan derden zowel in hoofdsom als
in interesten zullen zijn uitbetaald.

De diverse procedures ten aanzien van garantieregeling door beschikking van het Gerecht
van de Europese Unie van 9 februari 2018 en het arrest van de Raad Van State van 6 maart
2018 zijn definitief beslecht geworden (zie hierna lopende geschillen). Na de verkoop van de
Auxipar aandelen, zijnalle belangrijke activa {waarbij ook alle activa als zekerheid voor de
aangegane schulden) gerealiseerd en is de schuldpositie van de vennootschap nagenoeg
volledig bekend. Als gevolg hiervan werd het saldo van de collectieve schuld in het kader

van het collectieve krediet dat voor de vereffening werd aangegaan en niet door

ARCOPAR zelf werd opgenomen voor het totaal bedrag ad 54.851.056 Eur in de balans onder

de voorzieningen opgenomen.

LOPENDE GESCHILLEN

De vennootschap is betrokken in volgende gerechtelijke procedures.

- in december 2011 en januari 2012, werden drie verzoeken ingediend voor de Raad
van State tot vernietiging van het koninklijk besluit van 10 oktober 2011 dat op haar beurt
het koninklijk besluit heeft gewijzigd van 14 november 2008 tot uitvoering van de wetvan 15
oktober 2008 houdende maatregelen ter bevordering van de financiéle stabiliteit en
inzonderheid tot instelling van een staatsgarantie evenals 4 verzoeken tot vernietiging van
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het koninklijk besluit van 7 november 2011 tot toekenning van een garantie tot bescherming
van het kapitaal van erkende coGperatieve vennootschappen.

Beide Nederlandstalige procedures werden samengevoegd, evenals twee van de drie
Franstalige procedures. in 3 arresten heeft de Raad van State , één of meerdere prejudiciéle
vragen gericht aan het Grondwettelijk Hof.

Op 5 februari 2015 heeft het Grondwettelijk Hof een nieuw tussenarrest gewezen over de
prejudiciéle vraag zoals gesteld door de Nederlandstalige en de Franstalige Kamer van de
Raad van State.

Deze prejudiciéle vraagstelling is een gevolg van de vaststelling door het Grondwettelijk Hof
dat de grieven van Arco tegen het Besluit van de Europese Commissie van 3 juli 2014, zoals
overgenomen in de procedure voor het Grondwettelijk Hof, door het Grondwettelijk Hof niet
kunnen worden beschouwd als kennelijk ongegrond, zodat het Grondwettelijk Hof ertoe
besloten heeft om zes prejudiciéle vragen te richten aan het Hof van Justitie.

Anders dan de initiéle prejudiciéle vraagstelling van de Raad van State aan het
Grondwettelijk Hof hebben de vragen van het Grondwettelijk Hof aan het Hof van Justitie,
samengevat, niet alleen betrekking op de vergelijking van de waarborgregeling voor
deposito’s met de waarborgregeling voor de individuele eigenaars van aandelen van erkende
cobperatieve vennootschappen die actief zijn in de financiéle sector, maar ook op de vraag in
welke mate de waarborg voor de individuele Arco codperanten al dan niet een
onregelmatige staatssteunmaatregel vormt.

Volgens haar uitspraak van 21 december 2016 van het Hof van Justitie van de Europese Unie
is het Hof van mening dat in het licht van de Europese Richtlijn 94/19/EG inzake het
depositogarantiestelsel het is toegestaan het nationale depositogarantiestelsels eveneens te
laten gelden voor aandelen die natuurlijke personen aanhouden in erkende financiéle
codperaties (zoals de codperaties van Arco).

indien door een nationale overheid wordt beslist tot dergelijke toegelaten uitbreiding van
het depositogarantiestelsel zijn er, volgens de advocaat-generaal, twee voorwaarden te
vervullen:

— er mag niet worden afgedaan aan de nuttige werking van de depositogarantie en
— er mag geen inbreuk worden gemaakt op andere Unierechtelijke voorschriften.

De eerste voorwaarde heeft betrekking op de verminderde beschikbaarheidsgraad van de
ingezette financiéle middelen, waarbij is op te merken dat, zoals door de advocaat-generaal
wordt benadrukt, het aan de nationale (Belgische) rechterlijke instanties toekomt om over de
nuttige werking van het Belgische depositogarantiestelsel te oordelen.

De tweede voorwaarde betreft voornamelijk de aanmeldingsprocedure en het geheel van
Unierechtelijke regels die gelden met betrekking tot (al dan niet verboden) staatssteun en is
te beoordelen door de rechterlijke instanties van de Unie.
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in het licht van de toegelaten uitbreiding van het depositogarantiestelsel en gelet op het feit
dat dergelijke mogelijke uitbreiding van het stelsel naar erkende financiéle co6peraties niet
eerder in de rechtspraak van de instanties van de Unie is voorgekomen, is het niet
onbelangrijk er de aandacht op te vestigen dat, zoals terecht door de advocaat-generaal zelf
wordt gemeld, zelfs indien het Hof van Justitie zich thans bij de mening van de Commissie -
die door de advocaat-generaal wordt gedeeld - zou aansluiten, deze beslissing het Gerecht
van de Europese Unie niet zou binden in diens beoordeling over het wettig karakter van de
staatssteun.

Middels besluiten van 20 februari 2017 werd een verzoekschrift neergelegd om deze
beslissing van het Hof te annuleren op basis van het feit dat het Hof, naar de mening van de
vereffenaars niet met alle door de vereffening in deze zaak bij het Grondwettelijk Hof
aangedragen argumenten heeft rekening gehouden.

Door de ARCO-vennootschappen is in het kader van de terechtzitting van 29 maart 2017
einde februari 2017 een pleitnota neergelegd met verzoek tot de integrale annulatie van de
uitspraak door het Hof van Justitie van de Europees Unie.

Door de Raad van State werd bij het Arrest van 6 maart 2018 deze staatsgarantie definitief
verworpen.

Op 3 juli 2014, heeft de Europese Commissie in een uitvoerbare beslissing geoordeeld dat de
garantleregelmg, voornamelijk ingevoerd door het koninklijk besluit van 7 november 2011
arantie tot bescherming van het kapitaal van erkende codperatieve
vennootschappen, een onwetteiuke staatsteun uitmaakt ten voordele van de CVBA
ARCOPAR, CVBA ARCOFIN en CVBA ARCOPLUS in vereffening. Deze beslissing legt de
verplichting op aan de Belgische Staat om het laagste bedrag dat de volgende twee
berekeningen opleveren: a) 10 % van kapitaal van het jaar met het laagste kapitaal in de
periode van 10 oktober 2008 tot en met 8 december 2011, minus het totale reeds aan
premies betaalde bedrag, of b)10 % van het laagste aantal vennoten in de periode van 10
oktober 2008 tot en met 8 december 2011, vermenigvuidigd met het gemiddelde aandeel in
het kapitaal per vennoot in datzelfde jaar, minus het totale reeds aan premies betaalde
bedrag, bij CVBA ARCOPAR, CVBA ARCOFIN en CVBA ARCOPLUS in vereffening terug te
vorderen. Over de berekenings-wijze van de schuldvordering van de Belgische Staat in de
diverse vereffening werd overeenstemming bereikt met de Belgische Staat en aldus is in de
voorgelegde jaarrekening hiervoor een bedrag opgenomen van 126.998.187 Eur.

Op te merken is dat dit bedrag inclusief interest is ten belope van 6.957.445,83 Eur. Gelet op
de toestand van samenloop die uit de vereffening is ontstaan en deze interest betrekking
heeft op de periode vanaf 8 december 2011 (datum in vereffeningstelling van de
vennootschap) tot 3 juli 2014 (datum uitvoerbare beslissing van de Europese Commissie) zijn
deze interesten echter gestuit tot aan het einde van de vereffeningswerkzaamheden en de
opstelling van de eindrangregeling.
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Ter herinnering, op 7 oktober 2014 werd door CVBA ARCOPAR, CVBA ARCOFIN en CVBA
ARCOPLUS in vereffening een beroep ingesteld bij het Gerecht van de Europese Unie tot
vernietiging van de beslissing van de Europese Commissie, waarop de Belgische Staat zich
beroept om dit bedrag te vorderen.

Op & januari 2015 heeft Europa in deze procedure de teksten van haar Memorie
overgemaakt, waarna op 19 februari 2015 door de vereffenaars op hun beurt hun replieken
zijn neergelegd.

Het gerecht van de Europese Unie heeft op 18/9/2015 meegedeeld dat ze een verdere
athandeling van het beroep tegen de beslissing van de Europese Commissie wenst uit te
stellen tot er een uitspraak is van het Hof van Justitie op de prejudiciéle vragen gesteld door
het Grondwettelijke Hof.

ARCOPAR nam kennis van de beschikking van het Gerecht van de Europese Unie van 9
februari 2018 waarbij het Gerecht het verzoekschrift tot nietigverklaring van het besluit van
de Europese Commissie van 3 juli heeft verworpen.

Als gevolg van deze beschikking is in de voorgelegde jaarrekening deze schuld nu definitief
opgenomen voor 126.998.187 Eur. Op te merken is dat dit bedrag inclusief interest is ten
belope van 6.957.445,83 Eur. Gelet op de toestand van samenloop die uit de vereffening is
ontstaan en deze interest betrekking heeft op de periode vanaf 8 december 2011 (datum in
vereffeningstelling van de vennootschap) tot 3 juli 2014 (datum uitvoerbare beslissing van de
Europese Commissie) zijn deze interesten echter gestuit tot aan het einde van de
vereffeningswerkzaamheden en de opstelling van de eindrangregeling.

Bij dagvaarding dd. 23 september 2014 werd tegen de CVBA ARCOPAR, CVBA ARCOFIN en de
CVBA ARCOPLUS, thans in vereffening door ongeveer 700 onderscheiden vennoten (van de
drie vennootschappen tezamen) een vordering ingeleid voor de Nederlandstalige rechtbank
van koophandel te Brussel teneinde de nietigheid te bekomen van de overeenkomsten
middels dewelke zij als vennoot zijn toegetreden tot voormelde vennootschappen en de
terugbetaling van de gedane geldelijke inbreng te verkrijgen, evenals een schadevergoeding
daar zij van oordeel zijn dat er bij het sluiten van voormelde overeenkomsten sprake was van
bedrog, minstens dwaling.

De zaak werd ingeleid op 17 oktober 2014 en werd naar de rol verstuurd met het oog op
verdere instaatstelling. Een 1000 tal andere vennoten {van de drie vennootschappen
tezamen) hebben zich intussen middels verzoekschrift tot vrijwillige tussenkomst, neergelegd
ter griffie van de Nederlandstalige rechtbank van Koophandel te Brussel op 19 december
2014, aangesloten bij de vordering van de oorspronkelijke eisers.




Er werd op 17 december 2015 tevens een dagvaarding in gedwongen tussenkomst
uitgebracht lastens de Belgische Staat.

De vereffenaars hebben op hun beurt het adviesbureau Deminor gedagvaard in tussenkomst
en vrijwaring tegen elke veroordeling die op grond van voormelde procedure voor de
Nederlandstalige rechtbank van Koophandel te Brussel tegen de Arco-vennootschappen zou
uitgesproken worden, zowel in hoofdsom als intresten en kosten. Daarnaast vorderen de
drie Arco-vennootschappen, op rechtstreekse eis, de veroordeling van Deminor, op
contractuele en/of extra-contractuele grondslag, van alle kosten, uitgaven en schade in hun
hoofde geleden door de opschorting van de vereffeningsactiviteiten - voorlopig in afwachting
van nadere raming en precisering in de loop van het geding begroot op 1 EUR provisioneel -
alsook 1 symbolische EURO wegens aantasting van de naam en faam van de Arco-
vennootschappen en haar vereffenaars.

in dit kader werd op 17 december 2015 tevens een dagvaarding in gedwongen tussenkomst
uitgebracht door 2.169 cooperanten lastens de Belgische Staat.

in deze procedure werd een conclusiekalender vastgelegd waarbij zitting is voorzien op 9, 10,
16,17 en 23 juni 2021

Tot slot werd ARCOPAR CVBA op 27 februari 2017 door Belfius gedagvaard in gedwongen

tussenkomst en vrijwaring in zake een dagvaarding welke Belfius Bank op 24 oktober 2016

heeft ontvangen lastens een familie bijgestaan door Meester Lensens teneinde de nietigheid —
te bekomen van de overeenkomsten middels dewelke zij als vennoot zijn toegetreden tot

ARCOPAR CVBA en de terugbetaling van de gedane geldelijke inbreng te verkrijgen, evenais

een schadevergoeding daar zij van oordeel zijn dat er bij het sluiten van voormelde

overeenkomsten sprake was van bedrog, minstens dwaling.




43. PROGNOSE OVER DE AFSLUTING VAN DE VEREFFENING

44, De snelheid waarmee de vereffening kan worden afgesloten zal onder andere afthangen van
de athandeling van de procedure ingeleid door de vennoten van Arcopar. Daarnaast is
ARCOPAR CVBA tevens aandeelhouder van ARCOFIN CVBA , van ARCOSYN NV en van
ARCOPLUS CVBA en zal dus eerst het resultaat van de vereffening van deze beide
participaties moeten afgewacht worden.

Voorts verwijzen wij naar onze verslagen als vereffenaars bij de afsiuiting van de vorige jaren.
Schaarbeek, 11 juni 2018

College van vereffenaars,
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Verslag van de commissaris aan de algemene vergadering van Arcopar CVBA
(in vereffening) over het boekjaar afgesloten op 31 maart 2018 - Jaarrekening

In het kader van de wettelijke controle van de jaarrekening van Arcopar CVBA (in vereffening) (de
“vennootschap”), leggen wij u ons commissarisverslag voor. Dit bevat ons verslag over de controle van de
jaarrekening alsook het verslag betreffende de overige door wet- en regelgeving gestelde eisen. Deze verslagen
ziin één en ondeelbaar. '

Wij werden benoemd in onze hoedanigheid van commissaris door de algemene vergadering, overeenkomstig
het voorstel van het college van vereffenaars. Wij hebben de wettelijke controle van de jaarrekening van
Arcopar CVBA (in vereffening) uitgevoerd gedurende 20 opesnvoigende boekjaren.

Yerslag over de conirole van de jaarrekening
Qordeel zonder voorbehoud

Wij hebben de wettelijke controle uitgevoerd van de jaarrekening van de vennootschap, die de balans op
31 maart 2018 omvat, alsook de resultatenrekening van het boekjaar afgesioten op die datum en de
toelichting, met een balanstotaal van 177 160 (000) EUR en waarvan de resultatenrekening afsluit met een
verlies van het boekjaar van 58 589 (000) EUR.

Naar ons oordeel geeft de jaarrekening een getrouw beeld van het negatieve eigen vermogen en de financiéle
toestand van de vennootschap per 31 maart 2018, alsook van haar resultaten over het boekjaar dat op die
datum is afgesloten, in overeenstemming met het in Belgié van toepassing zijnde boekhoudkundig
referentiestelsel en op basis van de aangepaste waarderingsregels om rekening te houden met de
discontinuiteitstoestand waarin de vennootschap zich nu bevindt.

Basis voor het ocordeel zonder voorbehoud

Wij hebben onze controle uitgevoerd volgens de internationale controlestandaarden (ISA’s). Onze
verantwoordelijkheden op grond van deze standaarden zijn verder beschreven in de sectie
“Verantwoordelijkheden van de commissaris voor de controle van de jaarrekening” van ons verslag. Wij hebben
alle deontologische vereisten die relevant zijn voor de controle van de jaarrekening in Belgié nageleefd, met
inbegrip van deze met betrekking tot de onafhankelijkheid.

Wij hebben van het college van vereffenaars en van de aangestelden van de vennootschap de voor onze
controle vereiste ophelderingen en inlichtingen verkregen.

Wij zijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt is als basis voor aons
cordeel.

Paragrafen ter benadrukking van bepaalde aangelegenheden

Zonder afbreuk te doen aan het hierboven tot uitdrukking gebracht oordeel, vestigen wij de aandacht op
toelichting VOL 6.8 van de jaarrekening die de aangelegde voorziening voor een bedrag van 54 851 (000) EUR
beschrijft met betrekking tot de afwikkeling van het saldo van de collectieve schuld {co-debitie) in het kader
van het collectieve krediet dat vé6r de vereffening werd aangegaan.

We vestigen verder de aandacht op de overgedragen verliezen in de jaarrekening.
Sinds 8 december 2011 is de onderneming in vereffening. Zoals beschreven in het jaarverslag van de
vereffenaars en de waarderingsregels werd de jaarrekening opgesteld in de veronderstelling van discontinuiteit.

Verantwoordelijkheden van het college van vereffenaars voor de jaarrekening

Het college van vereffenaars is verantwoordelijk voor het opstellen van de jaarrekening die een getrouw beeld
geeft in overeenstemming met het in Belgié van toepassing zijnde boekhoudkundig referentiestelsel, alsook
voor het implementeren van de interne beheersing die het college van vereffenaars noodzakelijk acht voor het
opstellen van de jaarrekening die geen afwijking van materieel belang bevat die het gevolg is van fraude of van
fouten.
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Ten gevolge van de beslissing van de bijzondere algemene vergadering van 8 december 2011 om de
vennootschap te ontbinden en te vereffenen, is het college van vereffenaars verantwoordelijk om de
jaarrekening op te stellen in een discontinuiteitsveronderstelling. In deze context is het de verantwoordelijkheid
van het college van vereffenaars om de nodige toelichtingen met betrekking tot de effecten van de
discontinuiteitsveronderstelling in de jaarrekening op te nemen en om de bepalingen van artikel 28 par. 2 van
het KB van 30 januari 2001 tot uitvoering van het Wethoek van vennootschappen na te leven.

Verantwoordelijkheden van de commissaris voor de controle van de jaarrekening

Onze doelstellingen zijn het verkrijgen van een redelijke mate van zekerheid over de vraag of de jaarrekening
als geheel geen afwijking van materieei beiang bevat die het gevolg is van fraude of van fouten en het
uitbrengen van een commissarisversiag waarin ons oordeel is opgenomen. Een redelijke mate van zekerheid is
een hoog niveau van zekerheid, maar is geen garantie dat een controle die oversenkomstig de ISA's is
uitgevoerd altijd een afwijking van materieel belang ontdekt wanneer die bestaat. Afwiikingen kunnen zich
voordoen als gevolg van fraude of fouten en worden als van materieei belang beschouwd indien redeiijkerwiis
kan worden verwacht dat zij, individueel of gezamenlijk, de economische beslissingen genomen door gebruikers
op basis van deze jaarrekening, beinvioeden.

Als deel van een controle uitgevoerd overeenkomstig de ISA's, passen wij professionele oordeelsvorming toe en
handhaven wij een professioneel-kritische instelling gedurende de controle. We voeren tevens de volgende
werkzaamheden uit:

« het identificeren en inschatten van de risico's dat de jaarrekening een afwijking van materieel belang bevat
die het gevolg is van fraude of van fouten, het bepalen en uitvoeren van controlewerkzaamheden die op
deze risico's inspelen en het verkrijgen van controle-informatie die voldoende en geschikt is als basis voor
ons oordeel. Het risico van het niet detecteren van een van materieel belang zijnde afwijking is groter indien
die afwijking het gevolg is van fraude dan indien zij het gevolg is van fouten, omdat bij fraude sprake kan
zijn van samenspanning, valsheid in geschrifte, het opzettelijk nalaten om transacties vast te leggen, het
opzettelijk verkeerd voorstellen van zaken of het doorbreken van de interne beheersing;

s het verkrijgen van inzicht in de interne beheersing die relevant is voor de controle, met als doel
controlewerkzaamheden op te zetten die in de gegeven omstandigheden geschikt zijn maar die niet zijn
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gericht op het geven van een oordeel over de effectiviteit van de interne beheersing van de vennooisanap;

¢ het evalueren van de geschiktheid van de gehanteerde grondslagen voor financiéle versiaggeving en het
evalueren van de redelijkheid van de door het college van vereffenaars gemaakte schattingen en van de
daarop betrekking hebbende toelichtingen;

¢ het evalueren van de geschiktheid van de gehanteerde grondslagen, door het college van vereffenaars, van
het boekhoudkundig principe van de discontinuiteit, rekening houdend met het besluit tot ontbinding en in
vereffeningstelling van de vennootschap, en van de daarop betrekking hebbende toelichtingen;

o het evalueren van de algehele presentatie, structuur en inhoud van de jaarrekening, en van de vraag of de
jaarrekening de onderliggende transacties en gebeurtenissen weergeven 0p €en wijze die leidt tot een
getrouw beeld.

Wij communiceren met het college van vereffenaars onder meer over de geplande reikwijdte en timing van de
controle en over de significante controlebevindingen, waaronder eventuele significante tekortkomingen in de
interne beheersing die wij identificeren gedurende onze controle.
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Versiag betraffende de overige door wet- en regelgeving gestelde gisen

Verantwoordelijkheden van het college van vereffenaars

Het college van vereffenaars is verantwoordelijk voor het opstellen en de inhoud van het jaarversiag, voor het
naleven van de wettelijke en bestuursrechtelijke voorschriften die van toepassing zijn op het voeren van de
boekhouding, alsook voor het naleven van het Wetboek van vennootschappen en van de statuten van de
vennootschap. )

Verantwoordelijkheden van de commissaris

In het kader van ons mandaat en overeenkomstig de Belgische bijkomende norm (Herzien in 2018) bij de
internationale auditstandaarden (ISA’s), is het onze verantwoordelijkheid om, in alle van materiee! belang
zijnde opzichten, het jaarversiag, alsock de naleving van bepaalde verplichtingen uit het Wetboek van
vennootschappen en de statuten na te gaan, alsook verslag over deze aangelegenheden uit te brengen.

Aspecten betreffende het jaarverslag

Naar ons oordeel, na het uitvoeren van specificke werkzaamheden op het jaarversiag, stemt dit jaarverslag
overeen met de jaarrekening voor hetzelfde boekjaar, enerzijds, en is dit jaarverslag opgesteld overeenkomstig
het Wetboek van vennootschappen, anderzijds.

In de context van onze controle van de jaarrekening, zijn wij tevens verantwoordelijk voor het overwegen, in
het bijzonder op basis van de kennis verkregen in de controle, of het jaarverslag een afwijking van materieel
belang bevat, hetzij informatie die onjuist vermeld is of anderszins misleidend is. In het licht van de
werkzaamheden die wij hebben uitgevoerd, dienen wij u geen afwijking van materieel belang te melden. Wij
formuteren en zullen geen enkele vorm van assurance-conclusie formuleren omtrent het jaarverslag.

Vermelding betreffende de sociale balans

De sociale balans neer te leggen bij de Nationale Bank van Belgi& overeenkomstig artikel 100, § 1, 6°/2 van het
Wetboek van vennootschappen, bevat, zowel qua vorm als qua inhoud alle door dit Wetboek voorgeschreven
inlichtingen en bevat geen van materieel belang zijnde inconsistenties ten aanzien van de informatie waarover
wij beschikken in het kader van ons mandaat.

Vermeldingen betreffende de onafhankelijkheid

Er werden geen opdrachten verricht die door de wet als onverenigbaar met de wettelijke controle van de
jaarrekening beschouwd worden en ons bedrijfsrevisorenkantoor en, in voorkomend geval, ons netwerk, zijn in
de loop van ons mandaat onafhankelijk gebleven tegenover de vennootschap.
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Andere vermeidingen

Onverminderd formele aspecten van ondergeschikt belang, werd de boekhouding gevoerd in
overeenstemming met de in Belgié van toepassing zijnde wettelijke en bestuursrechtelijke voorschriften.

De resultaatverwerking, die aan de algemene vergadering wordt voorgesteld, stemt overeen met de
wettelijke en statutaire bepalingen.

Wij dienen u geen verrichtingen of beslissingen mede te delen die in overtreding met de statuten of het
Wetboek van vennootschappen zijn gedaan of genomen.

Antwerpen, 12 juni 2018
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