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ARCOPAR

“in vereffening”/“en liquidation”

GEWONE ALGEMENE VERGADERING
ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
30.06.2016




BALANS- EN RESULTATENREKENING IN DISCONTINUITEIT
BILAN ET COMPTES DE RESULTATS ETABLIS EN DISCONTINUITE.

WAARDERINGSREGELS (LOCOM)
REGLES D’EVALUATION (LOCOM).
Waardering = laagste van aanschaffingsprijs of marktwaarde.

Valeur retenue = la plus basse entre la valeur d’acquisition et la valeur de
marché.

VOORZIENING VOOR RISICO’S EN KOSTEN — TOT OP EINDE VAN DE
VEREFFENING.

PROVISIONS DES FRAIS DE LIQUIDATION JUSQU’AU TERME DE LA
LIQUIDATION.

PARTICIPATIES EN INTERGROEPSVORDERINGEN STAAN OP NUL.
PARTICIPATIONS ET CREANCES ORDINAIRES INTERGROUPE
MAINTENUES A 0.




BEKNOPT OVERZICHT ACTIVA / REVUE SYNTHETIQUE ACTIFS

31/03/2016
Verbonden ondernemingen : vordering ARCOFIN met pand 25,000 M€

Entreprises liées : créances gagées sur ARCOFIN

Vorderingen / Créances 1,573 M€

Overlopende rekeningen / Comptes régularisation 2,604 M€

- TOUTES LES PARTICIPATIONS ET CREANCES INTERGROUPE ARCO SONT MAINTENUES A 0O,
INTRA GROEPSVORDERINGEN EN PARTICIPATIES STAAN OP O (UITZ. HET KREDIET VAN 25 MIO EUR AAN
ARCOFIN /EXCEPT. LE CREDIT DE 25 MIO EUR A ARCOFIN ).



GELDBELEGGINGEN & LIQUIDE MIDDELEN
PLACEMENTS DE TRESORERIE & VALEURS DISPONIBLES

I I VYV

GELDBELEGGINGEN / PLACEMENTS DE TRESORERIE 224,008 M€
Achtergestelde obligaties / obligations subordonnées Artesia 85,000 M€
Andere obligaties / Autres obligations (Ethias, Dexia Crédit Local) 6,770 M€
Termijnrekeningen bij Belfius en VDK/ Comptes a terme aupres 132,238 M€
Belfius & VDK

LIQUIDE MIDDELEN / VALEURS DISPONIBLES 1,521 M€
Zichtrekeningen bij Belfius en VDK / Comptes courants aupres Belfius 1,521 M€
& VDK

Réalisé 2016 : transfert valeurs disponibles vers des placements de trésorerie relativement liquides (absence
de placements supérieurs a 18 mois) et générateurs d’intéréts (493.582 Eur au titre de I'exercice 2015-2016).
Gerealiseerd 2016 : transfert liquide middelen naar relatief liquide geldbeleggingen (geen looptijd boven 18
maanden) en rentedragende interesten (493 582 Eur over het boekjaar 2015-2016).




FOCUS : CUMUL REALISATIONS/REALISATIES
AU/OP 31/03/2016 (REPOS inclus/inclusief)

V.COMPT./BOEKW. | TOEGEVOEGDE W. GEREAL. WAARDE
VEREFF. BALANS VALEUR AJOUTEE VAL. REALISEE

BILAN DE LIQUID.

VORDERINGEN EN ACTIVA OP LT 193,6 M€
CREANCES ET ACTIFS EN GESTION
EXTINCTIVE. REPOS INBEGR./INCLUS

AANDELEN GENOTEERD EN NIET- 100,9 M€
GENOTEERD
ACTIONS COTEES ET NON COTEES

LENINGEN/OBLIG. LIQ. EN ILLIQ. OP 94,8 M€
LANGE TERMUN

PRETS ET OBLIGATIONS LIQUIDES ET

ILLIQUIDES A LONG TERME

217,7 M€

131,5 M€

158,0 M€



REPO’S

REPOS = refinancement garanti, dans le cas d’espéce, par des obligations d’Etat (OLO’s)
gegarandeerde herfinanciering, in dit geval, door staatsobligaties (OLO’s)

DENOUEMENT DES OPERATIONS DE REPOS REPRESENTANT UNE VALEUR
COMPTABLE DE 164,222 M€ ET UN CASH RECU DE 166,623 M€ CORRESPONDANT
A UN SOLDE NET EN CASH DE 2,400 M€.

DE AFWIKKELING VAN REPO OPERATIES MET EEN BOEKWAARDE VAN 164,222 M€
EN EEN CASH-OPBRENGST VAN 166,623 M€, GAF EEN NETTO CASH SALDO VAN
2,400 M€.

HORS REPOS, LA VALEUR AJOUTEE S’ETABLIT A 117,887 M€ - 2,400 M€ =

115,487 M€, CORRESPONDANT A 51,30 % DES VALEURS COMPTABLES INITIALES
TELLES QUE REPRISES DANS LE BILAN DE LIQUIDATION APPROUVE PAR DELOITTE.
BUITEN DE REPOS, BEDRAAGT DE TOEGEVOEGDE WAARDE 117,887 M€ - 2,400 M€
= 115,487 M€, WAT NEERKOMT OP 51,30 % VAN DE OORSPRONKELIJKE WAARDE
OPGENOMEN IN DE BALANS VAN DE VEREFFENINGSBALANS ZOALS GOEDGEKEURD
DOOR DELOITTE.



Focus: CUMUL BELANGRIJKE REALISATIES /PRINCIPALES
REALISATIONS 31/03/2016 (> 5 M€)

31/03/2016 - CUMUL

= REPO’s/OLO’s 166,623 M€
=  Aandelen/ Actions ELIA 101,270 M€
=  DEXIA CREDIT LOCAL SENIOR + SUB. 46,611 M€
= ETHIAS Achterg. / Sub. 36,215 M€
= Citigroup Achterg. / Sub. 27,723 M€
=  OLOS (Belgium-France) 22,840 M€
=  DEXIA Funding Lux. & Nederland 18,515 M€
=  KBC Senior & achterg./Senior & sub. 14,813 M€
=  Aandelen / Actions RETAIL ESTATES 13,624 M€
=  DEXIA BIL Achterg. / Sub. 11,751 M€
= DENIZBANK Oblig. 10,319 M€
=  AUXIPAR / INTERFINANCE 9,200 M€
=  Aandelen / Actions BELGACOM 6,171 M€
=  HOME INVEST 5,692 M€
= Roerende Voorheffing / Précompte mobilier 5,177 M€




NOG TE VEREFFENEN ACTIVA OP DATUM VAN 31 MAART 2016
ACTIFS ENCORE A LIQUIDER AU 31 MARS 2016

AANDELEN / ACTIONS Aantal LENINGEN EN OBLIGATIES Nominale waarde

Nombre PRETS ET OBLIGATIONS Valeur nominale
AUXIPAR 193.966 Artesia perpetuel (*) 85.000.000
DEXIA 1.620 Dexia CL de France (1 emissie) 5.000.000
GBL 3.000 Ethias (*) 5.600.000
ING 6.511 Credal 80.000
LIVINGSTONES 200 Interfinance 1.015.000
ST. JOZEFSKREDIETMAATSCHAPPLJ 405 Arcofin (VDK) 25.000.000
ONDERNEMINGSCENTRUM RONSE 48

(*) = activa in pand/actifs gagés



BEKNOPT OVERZICHT PASSIVA / REVUE SYNTHETIQUE PASSIF
31/03/2015
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Kapitaal / Capital 1,347,530 M€
Reserves / Réserves 144,243 M€
Overgedragen verlies / Perte reportée -1,570,645 M€
Zekerheden / Stretés 79,204 M€
Sociaal passief / Passif social 1,428 M€
Toekomstige werkingskosten / Colts fonctionnement futurs 3200 M€
Overige / Autres 0:426 ME
Financiéle schulden / Dettes financieres 96,589 M€
Handelsschulden / Dettes commerciales 3,044 M€
Schulden mbt. bezoldigingen / Dettes charges salariales 0,089 M€
Overige schulden / Autres dettes 152,618 M€
Overlopende rekeningen / Comptes régularisation 0,138 M€




Focus : ANALYTISCHE TOELICHTING (*) RESULTATEN BOEKJ. 2015-2016

RESULTATS ANALYTIQUES EXERCICE 2015-2016

o] suovaons | swosjao

FINANCIELE OPBRENSTEN / PRODUITS FINANCIERS

waarvan / dont : * Dividenden aand/Div,actions
* Intresten / Intéréts
* Netto Meerw/ Plus-values réal. nettes

BEDRIJFSKOSTEN / FRAIS D’EXPLOITATION

* Personeel / Personnel

* Vereff. honoraria/ Liquid. Honor.
* Honoraria derden/hon. externes
* IT Kosten / Dépenses IT

waarvan / dont :

FINANCIELE KOSTEN / FRAIS FINANCIERS
POSITIEF OVERSCHOT / EXCEDENT POSITIF

WAARDE CORRECTIES EN VOORZIENINGEN
CORRECTIONS DE VALEUR ET PROVISIONS

GARANTIEFONDS / FONDS DE GARANTIE
BOETE EUROPA / AMENDE EUROPE

NETTO RESULTAAT/RESULTAT NET

18,759 M€

3,028 M€
11,005 M€
4,726 M€

(2,731 M€)

0,567 M€
0,207 M€
0,231 M€
1,644 M€

(4,307 M€)
11,721 M€
1,693 M€

(1,953 M¢€)

11,458 M€

15,597 M€

0,637 M€
8,236 M€
6,724 M€

(1,520 M€)

0,502 M€
0,214 M€
0,300 M€
0,254 M€

(4,320 M€)
9,756 M€
30,715 M€

(127,843 M€)

(87,374 M¢€)

9,427 M€

0,105 M€
6,123 M€
3,199 M€

(1,856 M€)

0,489 M€
0,193 M€
0,344 M€
0,306 M€

(3,796 M€)

3,775 M€
4,357 M€

+ 0,845 M€

8,977 M€

(*) Andere voorstelling dan de statutaire jaarekeningen/Autre présentation que les comptes annuels statutaires.
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